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Die europaischen Aktien unserer Auswahl gaben um -2,87%
nach, wahrend der Stoxx Europe 600 -3,29% verlor.

Die Bank of Ireland hat ihre Prognose fur den Nettozinsertrag im E:
Jahr 2022 aktualisiert.

Danach rechnet das Unternehmen fiir 2022 mit einem Anstieg
des Nettozinsertrags um rund 10%, gegentuiber der vorherigen
Prognose von 6% bis 7%.

Das 2023er-KGV bei der Bank of Ireland wird bei 7 erwartet.

Das Kurs-Buchwert-Verhaltnis liegt mit 0,7 unter 1 und deutet
daher noch eine Unterbewertung an.
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Die aktuelle Dividendenrendite von 2,3 Prozent durfte in den
kommenden Jahren zunehmen, da die Bank sehr gut
kapitalisiert ist.

Zusatzlich sind Aktienrtickkdufe denkbar, die den Gewinn je Aktie
erhohen konnten.

Zu dem befindet sich die Bank in einem stabilen Aufwartstrend,
da sie uber allen wichtigen gleitenden Durchschnitten notiert.

Die Aktie legte um +4,86% zu.
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Der stuidafrikanische Kraftwerkskohleexporteur Thungela
Resources rechnet mit einer Verdoppelung seines Gewinns fur
das Gesamtjahr.

In einem Handelsupdate teilte Thungela mit, dass der Gewinn pro
Aktie bis Dezember 2022 voraussichtlich mindestens 131 Rand
(7,65 $) betragen wird, 97% mehr als im Vorjahr (66,57 Rand).

Das Unternehmen erklarte, dass die Kohlepreise durch die
Nachfrage, insbesondere aus Europa, angetrieben wurden,
dessen Energieversorgung nach dem Einmarsch Russlands in die

Ukraine unterbrochen wurde.
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Die Benchmark-Kohlepreise betrugen im bisherigen
Jahresverlauf durchschnittlich 276,57 $ pro Tonne, verglichen
mit 124,11 $ pro Tonne im vergangenen Jahr, so Thungela.

Die Aktie hat weiterhin das Momentum auf seiner Seite und so
stieg Sie um +1,27% an.

Leider konnte in der abgelaufenen Woche keine weitere Aktie
unserer europaischen Auswahl im Plus schlief$en.
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Die Borsen weltweit sind wegen Zinssorgen stark unter
Druck gekommen.

Ausloser waren die Entscheide und Aussichten der grofden
Notenbanken, die im Kampf gegen die Inflation Entschlossenheit
demonstrierten.

Vor allem Zykliker litten darunter und unter der Sorge, die
strenge Zinspolitik konnte in eine tiefgreifende
Rezession munden.
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Sowohl Fed-Chef Jerome Powell als auch SNB-Prasident Thomas
Jordan oder EZB-Chefin Christine Lagarde betonten, dass sie die
Zinsen, wenn notig weiter straffen werden.

Die grofdten Einbufen in unserer europaischen Auswahl
verbuchten der Horgerateproduzent Sonova (-10,79%), der
Chemiekonzern Bayer (-7,90%) und Siemens (-4,76%).

Besondere Unternehmensnachrichten lagen nicht vor.
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Unsere amerikanischen Aktien fielen um -2,04%, wahrend der
Dow Jones -2,08 % und der Nasdaq 100 -2,84% verlor.

Keine unserer amerikanischen Aktien konnte sich in der
vergangenen Woche verbessern.

3M Company konnte von der niederlandischen Regierung wegen
der Verschmutzung des niederlandischen Teils der Schelde
gerichtlich belangt werden, berichtete Bloomberg News unter
Berufung auf das Ministerium fur Infrastruktur und
Wasserwirtschaft des Landes.

Die Behorden priifen derzeit die rechtlichen Moglichkeiten,
um 3M fiir Schaden in der Westerschelde verantwortlich
zu machen", so das Ministerium.
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In dem Bericht heifdt es, dass es um die Verschmutzung des
Grundwassers aus der 3M-Fabrik in Antwerpen (Belgien) geht.

Das lief$ die Aktie in einem allgemein sehr schwachen Umfeld um E:
- 5,48% absturzen.

Schwache Umsatzzahlen der nordamerikanischen
Fluggesellschaften lief3en Zweifel an der Reise und
Urlaubskonjunktur aufkommen.

Die teilweise um bis zu 50% hoheren Flugticketpreise, konnen
sich negativ auf das Urlaubsverhalten auswirken, beftirchten
die Analysten.
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Deswegen verlor das weltweit grofste Online-Reise-Portal
Booking Holdings -4,68%.

Der "virale Start" des ChatGPT-Produkts der kunstlichen
Intelligenz von OpenAl hat die Frage der Investoren
aufgeworfen, ob er eine "neue Bedrohung" fiir Googles
Suchprodukt darstelle.

ChatGPT ist ein grof$ angelegtes nattirliches Sprachmodell mit
einer Eingabeaufforderung fiir die Nutzer, in die sie Fragen
eingeben konnen.
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Der Dienst, der innerhalb einer Woche 1 Million Nutzer
gewonnen hat, liefert Antworten, die sich so lesen, als kimen sie
von einem Menschen", heif$t es in der Notiz.

"Die negative Annahme fiir Google ware, dass die
Sprachmodelle weiterhin Nutzer gewinnen und einen Anteil an

den Suchanfragen einnehmen und Googles Position als
Einstiegspunkt flir Menschen im Internet storen konnten",
sagten die Analysten.

Die Aktie gab um -4,49% nach.
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Unsere asiatischen/australischen Aktien gaben um -0,90% nach,
der Hang Seng stagnierte mit 0,07% und der Nikkei ging auch
um -0,90% zuruck.

Die DBS Group legte um +2,02% zu, nachdem bekannt wurde das
der indische Arm der Bankengruppe eine Partnerschaft mit
Gofrugal Technologies, eine verkauferzentrierte Plattform, die
Omnichannel-ERP-Losungen anbietet, eingeht.

Das Unternehmen befihigt Unternehmenskunden, einschlief3lich

Kleinstunternehmen, kleine und mittlere Unternehmen und
Einzelhandler, Open Network for Digital Commerce (ONDC) zu
ubernehmen und ermoglicht es ihnen, ihre Prasenz im
digitalen Handel zu erweitern.
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Die DBS ist eine fihrende Finanzdienstleistungsgruppe in Asien
mit 19 Markten.

Die DBS Bank India ist die erste grofde auslandische Bank in
Indien, die als hundertprozentige, lokal eingetragene
Tochtergesellschaft eines fuihrenden globalen Unternehmens
tatig ist.

DBS bietet eine ganze Reihe von Bankdienstleistungen fiir grofde,
mittlere und kleine Unternehmen und Privatkunden in Indien an.

Im Jahr 2016 startete DBS Indiens erste rein mobile Bank, die
Digibank, mit uber1 Million Sparkonten.
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Im November 2020 wurde die Lakshmi Vilas Bank mit der DBS
Bank India Limited fusioniert.

Die Bank verfligt jetzt iber ein Netzwerk von fast 525 Filialen in 19
Bundesstaaten Indiens.

Die DBS-Gruppe steht mit seinen Kennzahlen deutlich besser da
als die europaische Konkurrenz.

Die Eigenkapitalrendite ist auf dem 3- fachen Niveau, obwohl die
Eigenkapitalquote komfortabler ist.

Das bedeutet, dass mit geringerem Risiko deutliche hohere
Gewinne erzielt werden konnen.
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Shin-Etsu Chemical Co., Ltd. revidierte die Gewinnprognose fur
das am 31. Marz 2023 endende Geschaftsjahr.

Fur das Jahr erwartet das Unternehmen nun einen Nettoumsatz
von 2.700.00 Mio. JPY, ein Betriebsergebnis von 940.000 Mio. JPY,
einen Gewinn von 680.000 Mio. JPY und einen Nettogewinn je
Aktie von 1.670,65 JPY.

Zuvor hatte das Unternehmen einen Nettoumsatz von 2.550.00
Mio. JPY, ein Betriebsergebnis von 825.000 Mio. JPY, einen
Nettogewinn von 588.000 Mio. JPY und einen Nettogewinn pro

Aktie von 1.432,59 JPY prognostiziert.
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Die Aktie verbesserte sich um +1,78%.

Der japanische Versicherungskonzern Tokio Marine gab bekannt,
seine Beteiligung an Tokio Marine Indonesia auf 80% zu erhohen i
und damit die Obergrenze fir auslandische Investitionen

zu erreichen.

Damit soll das Wachstumspotenzial des indonesischen Marktes
noch mehr genutzt werden und auch die weitere geografische
Diversifizierung des Geschaftsportfolios gefordert werden.

Die Aktie verbesserte sich +1,42%.
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Eine Herabstufung der Citigroup setzte in einem schwachen
Gesamtmarkt den australischen Minenkonzern South 32 zusatzlich
unter Druck (-4,19%).

United Overseas Bank gaben ohne neue Nachrichten -1,12% nach
und bewegten sich damit im Mittel Ihrer asiatischen Peergroup in
der abgelaufenen Woche.

Ebenso leichter aus dem Wochenhandel ging die Aktie der in
Singapur ansassigen Oversea-Chinese Banking Corporation
mit -0,56%, ohne das neue Nachrichten vorlagen.
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Taktische Landergewichtung
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Taktische Branchengewichtung
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Taktische Anlageklassengewichtung
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Der BLK Aktien Welt verlor -2,15%.

Die Aktienmarkte korrigierten stark in der abgelaufenen Woche,
da die wichtigsten Zentralbanken ihre Politik strafften und darauf
hinwiesen, dass mehr getan werden miusse, um die Inflation unter

Kontrolle zu bringen.

Die Europaische Zentralbank, die Schweizerische Nationalbank
und die Bank of England haben die Zinsen am Donnerstag um 50
Basispunkte angehoben, nachdem die Federal Reserve am
Mittwoch einen ahnlichen Schritt unternommen hatte.

Aber wahrend die Zinserhohungen erwartet wurden, war es der
restriktive Ton, der die Aussagen der Zentralbanker begleitete,
der die Anleger verunsicherte.
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EZB-Prasidentin Christine Lagarde sagte, dass die Zinsen "immer
noch deutlich und in einem stetigen Tempo steigen mussen", und
fugte hinzu, dass bei jeder der nachsten drei Sitzungen weitere
Erhohungen um 50 Basispunkte moglich seien.

Die Futures-Markte bewegten sich zu einem Hochststand von
etwas mehr als 3%, gegentiber 2,75% vor dem Treffen.

In ahnlicher Weise sagte SNB-Prasident Thomas Jordan, es sei zu
frith, um bei der hohen Inflation "Entwarnung zu geben", und
weitere Zinserhohungen "konnen nicht ausgeschlossen werden".

Die BoE warnte auch vor der Notwendigkeit hoherer Zinsen
in den kommenden Monaten.
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Diese Kommentare bekraftigten die Botschaft des
Fed-Vorsitzenden Jerome Powell vom Mittwoch, der sagte, die
Zentralbank habe noch "einige Wege vor sich".

Die US-Wirtschaftsdaten verstarkten die Angst der Anleger.

Ein Riuckgang der Erstantrage auf Arbeitslosenunterstiitzung in
der letzten Woche verstarkte die Besorgnis der Fed, dass die
Nachfrage nach Arbeitskraften weiterhin iber dem Angebot liegt.

Unterdessen fielen die Einzelhandelsumsatze im November um

0,6% gegeniuber dem Vormonat, der grofdte Riickgang seit 11
Monaten, was unterstreicht, dass der Arbeitsmarkt zwar
angespannt bleibt, die Verbraucherbudgets jedoch unter
Druck stehen.
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Unsere Einschatzung:

Wir sehen noch keine Voraussetzungen fiir eine
nachhaltige Aktienrallye.

Infolgedessen bevorzugen wir nach wie vor eine defensive
Neigung zur Erhohung des Engagements in Aktien.
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Wenn borsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt werden, sind

dies keine Empfehlungen, sondern nur allgemeine Informationen. Bei diesen Informationen

handelt es sich um Werbung der Betz Lutz & Kollegen Vermogensverwaltung GmbH allgemeiner

Art und beinhaltet u. U. keine vollstandige Darstellung von Wertpapieren oder Markten. Die in

diesem Dokument enthaltenen Informationen geniigen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewadhrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategie-

empfehlungen. Auch bertucksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten, die i
beim Kauf oder Verkauf oder dem Halten von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der
Vergangenheit ist weder ein verlasslicher Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wert-
entwicklung noch stellt sie eine Garantie fiir die Zukunft dar. Prognosen basieren auf Annahmen,
Schétzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nichtzutreffend
oder nicht korrekt herausstellen konnen. Mogliche wesentliche Risiken: Kursrisiken im Aktien-,
Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonititsrisiken, die zu starken Kapitalverlusten fiihren konnen.
Dieses Dokument enthalt lediglich generelle Informationen. Diese stellen keine Anlageberatung
bzw. Empfehlung dar und keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von Finanzinstrumenten
oder Anlagestrategien.

Diese Informationen konnen eine auf die personlichen Kenntnisse und Erfahrungen, Anlageziele
und finanziellen Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittene Aufklarung, uiber die mit Wertpapieren
und Anlagestrategien verbundenen Risiken nicht ersetzen. Es wird keine Haftung fiir Verluste
tibernommen, die durch den Erwerb oder die Veraufierung von Wertpapieren oder Anlage-
strategien auf Grundlage dieses Werbedokumentes entstanden sind.

Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen Anlegerinformationen,
Vertragsunterlagen, Faktenblatter und Verkaufsprospekte. Fiir Vollstindigkeit, Aktualitat
und Richtigkeit des Inhalts ibernehmen wir keine Haftung. Alle Meinungsaussagen
geben die aktuelle Einschiatzung der Betz Lutz & Kollegen Vermogensverwaltung
GmbH wieder, die jederzeit ohne vorherige Ankiindigung geandert werden kann.




